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Vastuullisen sijoittamisen ja omistajaohjauksen periaatteet seka
kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet ja padmaarat

Forea Capital Oy:n (jaliempana "Forea”) vastuullisen sijoittamisen periaatteissa kuvataan miten Forea
toteuttaa vastuullista sijoittamista toiminnassaan. Periaatteet noudattavat Forean hallituksen strategiaa
ja ovat hallituksen hyvaksymid.

Forealle vastuullisuus on keskeinen osa sijoitustoiminnan riskienhallintaprosessia. Pyrimme
tunnistamaan ja valttdmaan sellaisia tekijoitd, jotka voivat suoraan tai epasuoraan aiheuttaa haitallisia
vaikutuksia ympdriston, yhteiskunnan tai ihmisoikeuksien kunnioittamisen kannalta. Suosimme
sijoituskohteita, jotka ovat lapindkyvid, pystyvat osoittamaan hyvid hallintotapakdytintéjd ja ovat alansa
parhaita toimintansa ymparistokuormituksen pienentamisessa. Uskomme, ettd vastuullisesti toimivien
yhtididen ja muiden liikkeellelaskijoiden arvopaperit tuottavat sijoituskohteina paremmin suctuisampien
kasvundkymien ja ennustettavamman kustannuskehityksen johdosta.

Vastuullisen sijoittamisen periaatteiden toteuttamisesta on vastuussa Forean sijoitustoiminto. Forean
toimitusjohtaja valvoo vastuullisen sijoittamisen toteutumisesta ja raportoi yhtion hallitukselle.

Vastuullisen sijoittamisen toteuttaminen

Forea toteuttaa vastuullista sijoittamista seuraavilla menetelmilla.

Vastuullisuustekijéiden arviointi sijoituspddtoksenteossa. Sijoituskohdeanalyysissa arvioimme
kohdekohtaisia riskejd liittyen ymparistéon, yhteiskuntaan ja ihmisoikeuksien kunnioittamiseen.
Arvioinnin tukena kdytdmme kolmannen osapuolen tuottamaa vastuullisuusanalyysia. Monitoroimme
liséksi miten edelld mainitut riskitekijat heijastuvat jo salkuissa oleviin sijoituksiin.

Sijoituskohteiden poissulkeminen. Véltdmme sijoittamasta kohteisiin, joiden likevaihto tulee
merkittdvissa maarin ympdriston kannalta haitallisitta aloilta tai toimivat muuten epéeettisesti. Tallaisia
kohteita ovat mm. fossiilisen- tai kivihiilen louhintaa tai hiiliperusteiden energiantuotantoa
harjoittavat yhtiot, tupakkatuotteita valmistavat yhtiot ja kiistanalaisten aseiden valmistajat.

Aktiivinen omistajuus. Pyrimme parantamaan sijoituskohteinamme olevien yritysten edellytyksia
pitkdaikaiseen menestymiseen toimialalla aktiivisena omistajana. Sijoituskohteinamme olevilta yhtioilta
edellytimme avoimuutta ja lapindkyvyyttd. Yhtididen on annettava tietoja esimerkiksi taloudellisesta
suoriutumisestaan, strategiastaan, riskien arvioinnista sekd padomarakenteesta. Keskustelussa
yhtididen johdon kanssa nostamme esiin ymparistddn, hyvaan hallintotapaan, ennaltaehkdisevan
tyon tarkeyteen liittyvid asioita. Osallistumme péadsaantdisesti niiden yhtididen yhtiokokouksiin, joissa
asiakkaillamme on huomattavia omistuksia.
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Kansainvdlisten normien seuranta. Vahimmaisvaatimuksemme on, ett sijoituskohteinamme olevat
yhtidt noudattavat paikallisen lainsdddannén lisdksi kansainvélisid normeja ja sopimuksia liittyen
ihmisoikeuksiin, tydvoimaan, korruptioon ja kestavaan kehitykseen. Monitoroimme jatkuvasti
sijoituskohteidemme uutisvirtaa ja mikali normirikkomuksia ilmenee, voidaan yhtio sijoituskohteena
poissulkea.

Yhteistyd muiden toimijoiden kanssa. Pyrimme omalla toiminnallamme edistdmaan vastuullisen
sijoittamisen toteuttamista rahoitusmarkkinoilla sekd paikallisesti ettd kansainvalisesti. Suosimme
yhteistydkumppaneita, joiden vastuullisen sijoittamisen riskienhallinta eri omaisuuslajeissa on
yhdenmukainen Forean sijoitusprosessin kanssa.

Vastuullinen sijoittaminen eri omaisuuslajeissa

Osakesijoitukset

Vastuullisuus voidaan huomioida osakesijoituksissa monella tavalla. Ensinndkin vastuullisuusanalyysi
voidaan siséllyttad osaksi yhtididen arvonmadrittdmista. Toiseksi vastuullisuusasiat voidaan huomioida
systemaattisissa osakestrategioissa ja faktorisijoittamisessa. Lisdksi vastuullisuustekijdiden pohjalta
voidaan toteuttaa passiivista indeksisijoittamista.

Perinteisessad yhtididen arvonmadritysanalyysissa pyritddn madrittdmaan yhtion arvon tukeutuen
laadulliseen ja maaralliseen analyysiin. Analyysissa kdytetddn monipuolisesti eri tietoldhteitd, kuten
yhtion tilinpadtdstietoja, uutisia ja suoraa keskustelua yritysjohdon kanssa. Muodostetaan
ndkemyksen talouden trendeistd, toimialan kehityksestd, yhtion kilpailuympéristostd, asemoitumisesta
ja tuotteiden tai palvelujen potentiaalista markkinoilla. Yhdessa liketoiminnallisen tehokkuuden ja
johdon kyvykkyyden arvioinnin kanssa, analyysiin muodostetaan ndkemyksen yhtién tulevaisuuden
suorituskyvystd. TAma nidkemys toimii yhtion arvonmadrittdmisen pohjana. Lopulta verattaan
maddritettyd arvoa yhtion markkina-arvoon ja selvitetddn, onko yhtié yli- vai aliarvostettu.

Arvonmédritysanalyysissa vastuullisuustekijat voidaan huomioida muiden arvonmaarittamiseen
vaikuttavien tekijéiden ohella. Vastuullisuustekijat voivat vaikuttaa ndkemykseen muun muassa
tulevaisuuden likevaihtoa kasvattaen tai kustannuksia pienentden. Toisaalta saatetaan paatya
alentamaan esimerkiksi korkean hiilijalanjdljen yhtién varallisuuden kirja-arvoa ja kasvattamaan
odotettuja kustannuksia pddomainvestoinneista, mikdli odotetaan ilmastolainsdddannén kiristyvén ja
paastdoikeuksien hintojen nousevan. Tdma pakottaisi yhtiétd korvaamaan vanhaa
tuotantokoneistoaan uudella ja taten lisdd kustannuksia samalla nykyisen varallisuuden arvoa laskien.

Systemaattiset strategiat hyddyntdvat sekd matemaattisia ja tilastollisia tekniikoita sijoituspaatosten
tekemiseksi. Rakennetaan malleja ja sdantojd, joiden avulla ennustetaan esimerkiksi sijoituskohteiden
tuottoja ja muodostetaan optimaalinen sijoitussalkku. Kvantitatiiviseen sijoittamiseen kuuluu
strategian kehittdminen ja analyysin muun muassa hinnoitteluvirheiden seka osaketuottoja ajavien
tekijoiden 16ytamiseksi. Vastuullisen sijoittamisen toteuttaminen kvantitatiivisella strategialla vaatii
vastuullisuusdatalta vertailtavuutta ja tarkkuutta. Téllaisen datan perusteella kvantitatiiviseen analyysiin
perusteella voidaan tutkia vastuullisuusdatan ja yhtididen suoriutumisen valisia yhteyksia niin
tuottojen kuin riskinkin osalta.
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Faktorisijoittamisessa sijoitussalkku muodostetaan jonkin osakkeiden tuottoja ajavan tekijan
perusteella. Faktorisijoittamisessa voidaan yhdistad sekd kvantitatiivista ja kvalitatiivista analyysia.
Vastuullisuuteen perustuva faktoristrategia voi esimerkiksi sijoittaa osakkeisiin painottamalla yhtioita
pelkastddn vastuullisuusluokitukseen perustuen. Vastuullisuustekijoihin perustuvan faktoristrategian
taustaoletuksena on, ettd vastuullisemmat yhti6t tarjoavat parempaa tuottoa pienemmalld riskilld.
Vastuullisuusluokituksen ohella voidaan huomioida lisaksi esimerkiksi osakkeiden matala tuoton
vaihtelu tai tunnusluvuilla mitattu laadukkuus.

Korkosijoitukset

Korkosijoitusten kohteet eivdt rajoitu vain yhtidihin vaan sisdltdvat muun muassa sijoituksia
valtionlainoihin. Korkosijoituksissa vastuullisuus voidaan sisallyttaa sijoituskohteiden luottoriskin
madrittdmiseen. Lisdksi korkoinstrumenteilla voi sijoittaa suoraan vastuullisuutta edistaviin hankkeisiin,
ns. greenbond-sijoituksiin. Toisaalta korkosijoitukset eivat sisalld osakesijoitusten kaltaisia
vaikutusmahdollisuuksia sijoituskohteen toimintaan.

Kuten osakesijoitusten osalta, korkosijoituksia voidaan my&s analysoida vastuullisuusdataan
perustuen osana muita suoriutumiseen vaikuttavia tekijoitd. Korkosijoitusten osalta analysoitavat
tekijat poikkeavat kuitenkin osin osakesijoittamisessa huomioitavista tekijdista. Korkosijoittaja on
kiinnostunut ldhinnd yhtidn luottoriskistd eli siitd, millainen epavarmuus koronmaksuun ja pddoman
palauttamiseen liittyy.

Korkosijoituksissa tulee huomioida laina-aika, silld laina-ajan umpeuduttua sijoituskohteen kehitykselld
ei ole vaikutusta korkosijoittajan tuottoihin. Vastuullisuustekijoilld saattaakin olla huomattavasti
pienempi merkitys lyhyen laina-ajan korkosijoituksiin kuin pitkdn laina-ajan korkosijoituksiin, silld
vastuullisuustekijat liittyvat usein sijoituskohteen pitkdn aikavélin suoriutumiseen.

Lisdksi sijoituksia voidaan tehda lainoihin, jotka on laskettu likkeelle jonkin erityisen hankkeen
rahoittamiseksi. Vastuullisen sijoittamisen ndkodkulmasta tallaisia hankkeita voivat olla esimerkiksi
koulun tai tuulivoimalan rakentaminen. Yksittdisiin teemoihin tai hankkeisiin sijoittamalla voidaan
vaikuttaa vastuullisuuden toteutumiseen ja sijoittaa omien arvojen mukaisesti.

Korkosijoituksissa vaikuttamismahdollisuudet sijoituskohteiden vastuullisuuteen ovat pienemmat kuin
osakesijoittajalla, silla korkosijoittaja ei esimerkiksi saa ddnioikeutta lainan liikkeelle laskeneessa
yhtiossa. Tama korostaa sijoituskohteen vastuullisuuteen vaikuttamisen oikean ajoituksen tarkeytta.
Vastuullisuusasioita voidaan kuitenkin painottaa ennen sijoituksen tekemistd ja huomioida
vastuullisuusasioita sijoituksen sopimusehdoissa.

Vaihtoehtoiset sijoitukset

Vaihtoehtoisiin sijoituksiin lukeutuvat muun muassa listaamattomat osakkeet ja korkoinstrumentit
sekd kiinteistot. Vaihtoehtoisten sijoitusten vastuullisuusanalyysiin on usein kdytettavissd vahemman
vastuullisuustekijoihin liittyvaa tietoa. Toisaalta vaikuttamismahdollisuudet sijoituskohteen
vastuullisuuteen voivat olla merkittdvdsti suuremmat.

Listaamattomat yhtitt eivdt ole velvollisia raportoimaan toiminnastaan yhta laajasti kuin listatut
yhtiot. Tallsin erityisesti julkisista ldhteistd saatava tieto vastuullisuuden analysoimiseksi jad vahaiseksi.
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Tiedon puute tekee vastuullisesta sijoittamisesta haasteellisempaa, kun erityisesti vastuullisten
toimijoiden seulominen sijoitusuniversumista hidastuu. Toisaalta listaamattomien yhtididen kohdalla
vastuullisuusanalyysi vaatii jalkatyotd ja keskustelua yritysjohdon kanssa. Tama realisoituu lopulta
yhtién toiminnan ja vastuullisuuden syvallisempand ymmartdmisend.

Listaamattomien sijoituskohteiden osalta mahdollisuudet vastuullisuuteen vaikuttamiseksi ovat
listattuja sijoituksia suuremmat. Aktiivisen omistajuuden eli omistusoikeuden kdyttdmisen ja
yritysjohdon kanssa kdytdvan keskustelun avulla voidaan vaikuttaa sijoituskohteen vastuullisuuteen
myos sijoituksen tehtyddn. Lisdksi ennen sijoitusta radtdldityjen sopimusehtojen avulla yhtiota voi
sitouttaa vastuullisuusasioiden kehittdmiseen listattuja sijoituksia helpommin. Listaamattomien
yhtididen omistajapohja on usein suppeampi ja koko pienempi verrattaessa laajaa omistajapohjaa
tavoitteleviin listattuihin yhtioihin. Talldin yksittdisten sijoittajien vaikutusvalta yhtion vastuullisuuteen
on suurempi.

Kiinteistosijoituksien osalta voidaan huomioida vastuullisuusasiat sekd kiinteistojen rakennuttajan etté
itse kiinteiston osalta. Voidaan suosia esimerkiksi energiatehokkaita kohteita tai edullista asumista
tarjoavia kohteita. Toisaalta rakennussektorilla esiintyy tyypillisesti sosiaalisia ja hallinnollisia ongelmia.
Vastuullisia sijoituksia voi tehdd myds infrastruktuurin kehittdmiseksi tai uusiutuvan energian
tuotantoon.

4 Omaisuudenhoitajan omistajaohjauksen periaatteet

Pitkdjcinteinen ja vastuullinen sijoittaminen

Forea Capital Oy:n sijoitusfilosofia perustuu pitkdjanteiseen ja vastuulliseen sijoittamiseen. Pyrimme
tunnistamaan ja valttdmadn tekijoitd, jotka voivat aiheuttaa haitallisia vaikutuksia ympdriston, yhteiskunnan
tai ihmisoikeuksien kunnioittamisen kannalta. Suosimme sijoituskohteita, jotka ovat ldpindkyvid ja osoittavat
hyvid hallintotapakaytdntoja.

Omistajuus

Forea Capital Oy ei harjoita aktiivista omistajuutta, vaan sijoituskohteiden pitkdaikaiseen menestymiseen
pyritadn kaytdnnossa etukateisesti kohteiden huolellisella valinnalla.. Forea Capital Oy ei esimerkiksi
ldhtdkohtaisesti osallistu aktiivisesti yhtididen yhtidkokouksiin.

Mikéli Forea Capital Oy poikkeuksellisesti kayttdd danioikeuttaan yhtidkokouksissa asiakkaidensa puolesta,
tehddan se seuraavien periaatteiden mukaisesti:

Ympadristoasiat: Forea tukee paatoksid, jotka edistavat ymparistdnsuojelua ja kestdvad kehitystd. Tdma voi
sisaltad esimerkiksi investointeja uusiutuvaan energiaan tai ymparistdystavallisiin teknologioihin.

Hyva hallintotapa: Forea kannattaa pdatoksid, jotka parantavat yhtion hallintotapaa, kuten ldpindkyvyyden
liséamistd, johdon palkitsemisen kohtuullistamista ja eturistiriitojen ehkaisemista.

Sosiaalinen vastuu: Forea tukee pddtoksia, jotka edistdvdt sosiaalista vastuuta, kuten tyontekijoiden
oikeuksien parantamista, monimuotoisuuden lisddmistd ja yhteisojen tukemista.
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Taloudellinen suorituskyky: Forea ddnestda padtdsten puolesta, jotka parantavat yhtion pitkan aikavalin
taloudellista suorituskykya ja kestavyytta.

Vastuullisuustekijéiden arviointi

Sijoituspadtodksenteossa arvioimme kohdekohtaisia riskeja liittyen ymparistéon, yhteiskuntaan ja
ihmisoikeuksien kunnioittamiseen. Kdytdmme kolmannen osapuolen tuottamaa vastuullisuusanalyysia
tukena arvioinnissa ja monitoroimme jatkuvasti salkuissa olevien sijoitusten vastuullisuustekijoita.

Sijoituskohteiden poissulkeminen

Forea Capital Oy valttaa sijoittamasta kohteisiin, joiden likevaihto tulee merkittavissa maarin ympdriston
kannalta haitallisilta aloilta tai jotka toimivat epéeettisesti. Tallaisia kohteita ovat mm. fossiilisen- tai kivihiilen
louhintaa tai hiiliperusteista energiantuotantoa harjoittavat yhtiot, tupakkatuotteita valmistavat yhtiot ja
kiistanalaisten aseiden valmistajat.

Kansainvdlisten normien seuranta

Forea Capital Oy:n véhimmaisvaatimuksena on, etta sijoituskohteet noudattavat paikallisen lainsdadannon
lisdksi kansainvalisid normeja ja sopimuksia liittyen ihmisoikeuksiin, tydvoimaan, korruptioon ja kestdvdan
kehitykseen. Monitoroimme jatkuvasti sijoituskohteidemme uutisvirtaa ja normirikkomusten ilmetessa
voimme poissulkea yhtion sijoituskohteena.

Yhteisty6 muiden toimijoiden kanssa

Forea Capital Oy pyrkii edistdmadn vastuullisen sijoittamisen toteuttamista rahoitusmarkkinoilla seka
paikallisesti ettd kansainvalisesti. Suosimme yhteistykumppaneita, joiden vastuullisen sijoittamisen
riskienhallinta eri omaisuuslajeissa on yhdenmukainen Forean sijoitusprosessin kanssa.

Vastuullinen sijoittaminen eri omaisuuslajeissa

Forea Capital Oy huomioi vastuullisuuden eri omaisuuslajeissa, kuten osake-, korko- ja vaihtoehtoisissa
sijoituksissa. Vastuullisuusanalyysi sisdllytetddn osaksi yhtididen arvonmadrittdmistd, systemaattisia
strategioita ja faktorisijoittamista. Korkosijoituksissa vastuullisuus huomioidaan sijoituskohteiden luottoriskin
madrittdmisessd ja greenbond-sijoituksissa. Vaihtoehtoisissa sijoituksissa korostamme aktiivista omistajuutta
ja radtaloityja sopimusehtoja.

Kestdvyysriskien huomioiminen

Forea Capital Oy ottaa huomioon kestéavyysriskit sijoitustoiminnassaan ja sijoitusneuvonnassa.
Kestavyysriskien huomioiminen on osa Forean palkitsemispolitiikkaa, jossa vastuullisuustavoitteiden
tayttyminen on vksi laadullisista kriteereista.

5 Kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen

Kestdvyysriskien huomioiminen
Kestavyysriskeilld tarkoitetaan ymparistddn, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvad tapahtumaa tai

olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla sijoituksen arvoon tosiasiallinen tai mahdollinen
kielteinen olennainen vaikutus. Forea ottaa huomioon kestavyysriskit sijoitustoiminnassaan ja
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antaessaan sijoitusneuvontaa ndissd vastuullista sijoittamista koskevissa periaatteissa kuvatulla tavalla.
Naitd vastuullisen sijoittamisen periaatteita tdydentdvat sijoitustoiminnassa omaisuuslajikohtaiset
vastuullisuusperiaatteet ja toimintatavat, joissa madritellddn tarkemmin kestdvyysvaikutusten
tunnistamista ja analysointia sekd niitd koskevia indikaattoreita.

Pddasiallisten haitallisten vaikutusten huomioiminen

Sijoitustoiminnan ja sijoitusneuvonnan padasiallisilla haitallisilla vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituskohteiden toiminnasta mahdollisesti suoraan tai valillisesti aiheutuvia kielteisid vaikutuksia
ymparistolle, yhteiskunnalle tai sosiaalisille tekijoille. Forea ei ota huomioon sijoituspadtosten tai
Forean antaman sijoitusneuvonnan padasiallisia haitallisia vaikutuksia kestdvyystekijoihin, koska kaikkia
sijoituskohteita koskevan datan saatavuus ei esimerkiksi ole vield kattavan ja luotettavan PAI-
ilmoituksen julkaisemisen edellyttdmalla tasolla. Forean sijoitustoiminnan ja sijoitusneuvonnan
kohteena olevien kolmansien osapuolten rahoitustuotteiden osalta kukin toimija vastaa omalta
osaltaan kestavyysriskien ja padasiallisten vaikutusten huomioon ottamisesta omien
toimintaperiaatteidensa mukaisesti. Forea tarkastelee tilannetta vuosittain ja arvioi valmiuttaan
kehittdd prosessiaan padasiallisten haitallisten vaikutusten huomioon ottamiseksi ja raportoimiseksi.

Kestdvyysriskien huomioon ottaminen Forean palkitsemispolitikassa

Vastuullisuusasioiden edistdminen on yhtend tavoitteena Forean palkitsemispolitiikassa ja
palkitsemisessa otetaan otetaan huomioon my&s kestdvyysriskit. Forean henkildston
palkitsemismalleissa muuttuvan palkkion yhtend laadullisena kriteerind on asetettujen
vastuullisuustavoitteiden tdyttyminen, ja tdtd arvioidaan osana palkkionsaajan henkildkohtaista
suoriutumista.
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